economistas
REAF

Minimizar la tributacidon de Renta
y Sociedades antes de la reforma
® Recomendaciones

Servicio de estudios del REAF
Noviembre/2006



economistas
REAF

INDICE
[T 10T (U ToToxTo ] o SRS 3
Minimizar la tributacion en el IRPF ..o 4
2.1. Rendimient0s del trabajo ..........couuuicccamriiii e 4
2.2. Capital INMODINArIO ........ccuuiiiiii e 4
2.3. Capital MODIHAIIO .........oiiiiei e e 5
2.4. Actividades €CONOMICAS .........ieeeeesvmmmmmms s e eeeeeetieeeeeeeestnaaeeeeeesnnnaaeaenes 7
2.5. Ganancias y pérdidas patrimoOnIales .. .. .« ceeeeerriiieeereiiiinneeereeniin.d 8..
2.6. Prevision SOCIAl ..........uuiiiiiiieiit e 9
2. 7. Vivienda habitual ... 10
2.8. Otras reCoOmMENUACIONES ........cceuuun .ttt eeeeaa e e e et e e e eat s e e eein e eanans 11
Minimizar la tributacion en el Impuesto sobreiBdades...........cccceeeeeevveevinnnnnnn. 12
3.1. Operaciones VINCUIAAAS .........oovieuiiiiiiiici e 12
3.2. Deduccion por implantacion de empresas eRtEGero ...........ccooeeveeevennn. 12
3.3. DeduccCiones de 12 CUOLA ......coevvuniieieeeee e 12
3.4. Reduccion de tipoS IMPOSItIVOS. ........umemmciiieeeeeeeiiiiie e e e 14
3.5. Sociedades patrimoniales...........ooeueeceeer i 14
Cuadros que resumen los cambios NOrMALIVOS.cueencvvvneiineiiiieiiiec e, 17
O 1 17
4.2. Impuesto sobre Sociedades ............ooviiiuiiiiiiiii 18



economistas
REAF

1. Introduccién

Como todos los afios por estas fechas, llega la derhacer memoria de la
trayectoria econémica del ejercicio y adivinar ddof de nuestro patrimonio a 31 de
diciembre para calcular el coste previsible deifgsuestos directos, Impuesto sobre la
Renta (IRPF) e Impuesto sobre el Patrimonio, sigga de una persona fisica, Impuesto
sobre Sociedades en caso de persona juridica oestapsobre la Renta de no
Residentes (IRNR) si se trata de un establecimipetonanente de una entidad no
residente.

Este precalculo, que exigira una previa recupérade documentos (néminas,
contratos, escrituras, extractos bancarios, deutar@s anteriores,...) en el caso de
personas fisicas, o el examen de la contabilidapeesonas juridicas, nos servira para
ver si podemos hacer algo para rebajar el costestiyo de 2006 y afios sucesivos,
acatando estrictamente la normativa vigente y éaeqirard en vigor prOximamente.

Si es este un ejercicio obligado en todos loddmafio, en 2006 mas, ya que se
va a aprobar una reforma fiscal que, en generahr@nen vigor en 2007 para el IRPF, y
en ejercicios iniciados en el 2007 para el Impusstwe Sociedades.

Las nuevas normas, Ley del impuesto sobre la REnlas Personas Fisicas y de
modificacion parcial de las leyes de los Impuestitse Sociedades, sobre la Renta de
no Residentes y sobre el Patrimonio y la Ley deitesdpara la Prevencion del Fraude
Fiscal se han publicado en el dia  de noviemlaiadia  , respectivamente.

Al final del documento, incluimos unos cuadros doientan sintetizar los
cambios mas importantes a efectos de planificagjdae,nos van a servir de base, junto
con el andlisis de las normas vigentes y las nyges apuntar algunos aspectos a
tener en cuenta para poder minimizar la factucalis

En este trabajo no podemos ser exhaustivos enodeerdas posibilidades de
planificacion a fin de afio, nos centraremos sobdo ten las propiciadas por los
cambios normativos aludidos obviando también, detér estos, aspectos que no atafien
directamente a IRPF o al Impuesto sobre Sociedaées. ejemplo, siendo muy
importante, no hacemos recomendaciones en reladémodificacién del articulo 108
de la Ley del Mercado de Valores que, en genemdlirece las transmisiones de valores
representativos de los fondos propios de entidgdesienen su activo compuesto, en
mas de un 50% por inmuebles. En este sentido awmaelvertir que este cambio
entrard en vigor para las transmisiones que seupcad desde el dia siguiente a la
publicacion de la Ley de Medidas para la Prevend&lr-raude Fiscal. También hemos
obviado las decisiones a tomar para acceder o m@ndes llamados beneficios de la
empresa familiar (exencién de bienes afectos aaiego del valor de participaciones o
acciones en el Impuesto sobre el Patrimonio y thuaeidbn en el Impuesto sobre
Sucesiones y Donaciones).



economistas
REAF

2. Minimizar la tributaciéon en el IRPF
2.1. Rendimientos del trabajo

En este apartado son muy pocas las modificacioniesducidas por la reforma, y las
gue hay (minoracién para todos los trabajadorgesarduccion, y deducciones en base
para discapacitados) no se prestan a planificar.

Por lo tanto, como otros afios, si tenemos capag@dealinfluir en la forma que nuestro
empleador nos satisface las retribuciones, le diseque lo haga con alguna de las
retribuciones en especie que no tributan:

0 Acciones de la empresa, con un maximo de 12.000o£/eumpliéndose
determinadas condiciones.

o Vales de comida con el tope de 7’81 €/dia.

0 Seguro de responsabilidad civil o accidente laboral

0 Seguro de enfermedad hasta 500 € por personayemcla al trabajador y a
los deméas miembros de su familia.

o Pago de la guarderia de los hijos.

o Pago de cursos de formacidn relacionados coniladaad.

Asimismo, si va a recibir una cantidad extra, lssméntajoso seria el bonus por dos o
mas afios, que daria derecho a integrar en la RE6G26 de la retribucion en lugar de
su importe total. Ahora bien, esto sélo es posibl® se remunera regularmente de esta
forma.

» ®Naturalmente, si el trabajador, gerente o admeudltr llega al tipo maximo de
la tarifa, ahorrard un 2% difiriendo retribuciomEs2006 a 2007.

2.2.  Capital inmobiliario

En la nueva Ley del IRPF se mejora la determinaciéhrendimiento neto de los
alquileres de inmuebles: por un lado, sélo se &mithasta los ingresos de cada
inmueble, los gastos deducibles de intereses y slgastos de financiacibn mas los de
reparacion y conservacion, cuando, con la normantg el limite se establece para la
totalidad de los gastos; por otro lado, el excedaithdo limite se podra deducir en los
4 ejercicios siguientes. En consecuencia, los neietitos netos del capital inmobliario
en 2007 podran ser negativos.

Ademas, hay que tener en cuenta que, desde ehpréfio, la reduccion del 50% del
rendimiento neto obtenido al arrendar inmueblestimlos a vivienda (que se
conserva), puede ser del 100% (y no pagaremospw@dasa renta) si el arrendatario
tiene una edad entre 18 y 35 afos y obtiene enerdi@o rendimientos netos del
trabajo o de actividades econémicas superiord3REM.

Por lo tanto, en este punto las recomendacionesguoskr las siguientes:
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» ®Adelantar a 2006 todo tipo de gastos hasta, conxinma los ingresos pd

alquiler. A partir de ese importe perderemos lauddillidad de los gastg
realizados en el ejercicio, ya que los rendimieraas2006 no pueden s
negativos.

Los gastos que excedan de los ingresos convendegpsede, diferirlos a 2007,
afio en que minoraran el rendimiento, haciéndoloomennegativo, pudiendo

=

S
er

restarse de otras rentas o, en el peor de los,@S®strata del exceso de gastos

financieros o de reparacién, se podran traslattes 4 afios siguientes.

®Si estamos buscando inquilino para una viviendaplsigna sera buscar
joven que cumpla los requisitos para la reducciéh 0% mencionad
anteriormente.

Un

2.3.

Capital mobiliario

La reforma cambia drasticamente la tributaciénathelrro, llevando este tipo de
rendimientos, junto con las ganancias y pérdidaginm@niales con origen en
transmisiones, a la base del ahorro que se graymdljo del 18%.

Dentro de los rendimientos del capital mobiliarios dividendos pasan de

multiplicarse, en el caso mas frecuente, por lldwarse con el resto de rendimientos a
tarifa, permitiendo deducir en cuota su 40%, aapsesal 18% sin derecho a deduccién
aunque dejando exentos los primeros 1.500 euros.

Marginal 2006 Tributacion 2006 Tributacion 2007
15 -19% 0*-18
24 -6'40% 0*-18
28 -0,80% 0*-18
37 11'80% 0*-18
45 23% 0*-18

Fuente: REAF

(*) 0% sobre los primeros 1.500 € y 18% sobre stioe

» ®Por consiguiente, si tenemos capacidad para deigeparto de dividendos ¢

la sociedad de la que somos accionistas, en toglp inentaremos retrasar
reparto de dividendos a 2007 si nuestras rentasavaftanzar el margin:
méaximo (base liquidable general superior a 46.8uBs). De esta form
ganaremos 345 euros por los primeros 1.500 eurodiwigendos (que n(
tributardn al afio siguiente) y un diferencial dpumtos porcentuales sobre
exceso de 1.500, al pasar nuestra tributacién3ial 28%.
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» ®Como se puede ver en el cuadro anterior, para naegidel 28% o inferiores
(bases liguidables generales menores de 26.84X%)ehabra que intentar
adelantar el cobro de dividendos, con ello lograermma cierta desimposicign
(pagaremos menos que si no los hubiéramos recibid@p06. Si los dividendags
en este afio fueran a pagar al marginal del 37% (lspsdable entre 26.842 |y
46.818 euros) la cuestion es mas dudosa; hast® B&®s nos convendrija
retrasar el reparto a 2007, y el resto sera mery®sgp adelantarlo.

Por lo que se refiere a aquellas personas quertangaepdsito, bonos, obligaciones,
etc., y puedan elegir el momento de recibir losrigdges, deben tener en cuenta que, si
contrataron el producto antes del 20 de enero 06,28 Ley de Presupuestos Generales
del Estado para 2008 (afio en el que declararanet#tas de 2007) establecera un
método de compensacion si les perjudicase la ntwatacion, por lo tanto, en
principio podran sentirse tranquilos.

» ®Los que hayan contratado estos productos a pagtitadcitada fecha, $i
perciben el rendimiento en 2006 tributardn segumatginal maximo, del 15 al
45% vy, si lo perciben en 2007, tributaran al 18%s,lp que en la mayor parte de
los casos les compensaran esperar.

» ®Con los productos derivados de seguros que genengimientos del capital
mobiliario ocurre algo similar a lo anterior. Sils@n contratado antes de 20|de
enero de este afio estariamos, en principio, cobigrbr las compensaciongs
previstas en la reforma.

» ®Sitenemos un producto derivado de seguros, cadivdtace menos de 2 afos
y en pérdidas, una buena decisién podria ser egkraiara realizar las pérdidas
gue minoraran el resto de rendimientos. Asi lognase ahorrarnos hasta un
45% de dichas pérdidas. Si lo rescatasemos ensfl@feduciria nuestra base
del ahorro y por lo tanto el ahorro fiscal seril stel 18%.

» ®Si el producto se ha contratado a partir de dielbhd en ejercicios futuros los
rendimientos pagaran un 18% vy, si se perciben 866 aDmarginal, por lo que la
recomendacion sera igual que la que hemos heclolpamdepdsitos, esperar
para el rescate.

En ambos casos, aunque estan previstas comperesciambién podemos tomar
decisiones.

» ®Sien 2006 superamos los 2 afios en depdsitos yoseaos interesara retrasar
el cobro a 2007 si nuestra base liquidable de Z306uperior a 26.316 eurps
(ver tarifa), ya que el rendimiento se gravara ste @fio al 22’20 6 27%, en
lugar de al 18% como sucedera en 2007.
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» ®En el caso de seguros con mas de 5 afios de aratiyleedributacion de los
rendimientos positivos siempre sera mas benefickosk norma vigente, y al
existir compensaciones, serd indiferente, en teortia cobremos ahora o |lo
dejemos para siguientes ejercicios.

2.4. Actividades econdmicas

En este apartado son pocas las modificaciones gosnaun, las que permiten una
planificacion fiscal.

Si deberemos tener en cuenta un pequefio cambiol €éoneepto de actividad
econdémica. Con la norma vigente el arrendamiento gompraventa de inmuebles se
califican como actividad econdémica si cuentan pswadesarrollo con una persona
empleada y un local dedicado en exclusiva. Coeflarma se saca a la compraventa de
esa situacion, dejando sélo el arrendamiento.

En consecuencia, desde 1 de enero de 2007 lossawmyrde la compraventa de

inmuebles se calificaran como procedentes de dativecondmica o como ganancias y
pérdidas patrimoniales, en funcidon del conceptsiatade actividad econdmica: los que
procediendo del trabajo personal y del capital watajmente, o de uno sélo de estos
factores, supongan ordenacion de medios de pranugcie recursos humanos, con la
finalidad de intervenir en la produccién o distdliin de bienes y servicios.

» ®A efectos de planificacibn habrd que tener en eueste cambio porque [a
calificacion de la renta como actividad econdmietetminara el gravamen de
los rendimientos segun tarifa y, si no es asi,8b Jn la renta del ahorrp.
Aparte de esto, los bienes afectos a la actividase califica asi, podrian estar
exentos en el Impuesto sobre el Patrimonio o tdeezcho a reduccion en |el
Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones, siempreeqoemplieran el resto de
requisitos.

Por lo que respecta a actividades en estimacid@tiodj(modulos), dos son los cambios

gue se avecinan: el sometimiento a retencion denaky de estas actividades (las
relacionadas con la construccion, algunas de fadidio y transporte) y que se van a
tener en cuenta, para los limites de aplicaciéedie sistema, ademas del volumen de
ingresos, compras y gastos de la actividad ejenpatala persona fisica, los de las

mismas actividades ejercidas por familiares y cadades de bienes o sociedades
civiles en los que participen.

» ®A este respecto, como todos los afios, habra quéirden primer lugar, si no
interesa seguir en el régimen (comparando el raadim por médulos y el rea
para, en su caso, renunciar y, en segundo lugaagjpodamos, si fuéramog a
exceder por poco los limites, diferir ingresos stga par poder continuar un afio
mas en el régimen en el supuesto de que nos iateres

— O
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» ®Naturalmente, en el régimen de estimacion diretddp diferimiento de
ingresos en el régimen de estimacion directa seeéessante, ya que la tarifa de
2007 nos beneficiara mas que la de 2006.

2.5. Ganancias y pérdidas patrimoniales

Como podemos ver en los cuadros del apartado 4,gdmsncias patrimoniales
originadas por transmisiones, a partir de 1 deceder2007 se gravaran en todo caso al
18%, cualquiera que sea su periodo de generacibutaindo en 2006 a tarifa general
las plusvalias con menos de afio y al 15% las quedex de ese plazo.

Ademas, como es sabido, las plusvalias de los diedguiridos antes de 31 de
diciembre de 1994 se reducian en funcion de losadios coeficientes de abatimiento a
razén de un 11'11% por cada afio de posesion hadicha indicada si se trata de
inmuebles, de un 25% para acciones que cotizanlyl4i88% para el resto de
ganancias. Pues bien, con la reforma se pone dstaasituacion con dos mecanismos
diferentes:

o Primero, en general, la ganancia patrimonial seartepproporcionalmente al

namero de dias transcurridos desde su adquisiciéta el 19 de enero de 2006

y al periodo transcurrido desde el 20 de enerofacha de transmision. A la

primera parte de la plusvalia se le aplican lodiceates de abatimiento que le

correspondan y a la segunda parte no. Naturalmenggnancia que tributa se
gravara al 15% si la transmision tuvo lugar en 2p@618% si se produjo en los
ejercicios siguientes.

o Segundo, valores que cotizan y participacionesnstituciones de Inversion

Colectiva (lIC). Para ellos se pueden dar dos cibtuas

o Que el valor de transmisién sea inferior a la emizn media del Gltimo
trimestre de 2005, si hablamos de valores, o arvauidativo a 31 de
diciembre de 2005, si se trata de acciones o pationes en IIC. En ese
caso se reducira toda la plusvalia con los coetiee tal y como habria
sucedido si se hubieran transmitido antes del 2éhdeo de 2006.

o Que el valor de transmisién exceda a los antedidbglusvalia se divide
en dos: la parte correspondiente a la diferendiee éa cotizacion media del
altimo trimestre (valores) o el valor liquidativoe} valor de adquisicion se
reduce con los coeficientes, y el diferencial netsta hasta el valor de
transmisioén, no. También en este caso la gangnaiable tributara al 15%
si la transmisidn se produce en 2006 y al 18% ene2007 o siguientes.

En este apartado también habra que prestar atead@s pérdidas patrimoniales que
podamos tener pendientes de ejercicios anteriorgeeopodamos generar en éste,
teniendo en cuenta dos circunstancias: el afiougepgpceden (recordamos que el plazo
maximo de compensacion es de 4 afios) y si soredeeatos transmitidos en menos o
en mas de un afo. Para los ejercicios siguientepdadidas de 2003 a 2006 se
compensaran de la siguiente manera: si se genezarnmenos de un afio, con ganancias
como premios, subvenciones, etc. (no de transn@s)am si no fuera suficiente, con el
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resto de rendimientos hasta un maximo del 25% ties.éSi proceden de elementos
poseidos con mas de un afio de antelacion, se cearpencon el saldo de ganancias
derivadas de la transmisién de elementos.

Con este panorama las recomendaciones pueders segu&ntes:

» ®Sitenemos en nuestro patrimonio un bien o deradaoirido hace menos de
un afio, con plusvalias acumuladas, como puede ewucsrh acciones, la
recomendacion desde el punto de vista tributaadvgsen rentas muy bajag)
serd esperar a transmitirlo en 2007. Si lo haceatmsa la plusvalia pagara
segun nuestro marginal maximo desde el 15 al 45&) 2007 pagaremos un
18%.

» ®Si tenemos bienes o derechos adquiridos hace nadenas afio con pérdidas
latentes, podemos realizarlas para minorar losimeedtos de 2006 (hasta un
maximo del 10% de éstos) y, si restase pérdidac@mpensar, nos servira para
recortar los rendimientos de ejercicios futurosi{@ain 25% de éstos).

» ®Si las ganancias latentes las tenemos en un bieratigiiedad superior al
afio, normalmente nos va a convenir transmitirl@@®6 para pagar un 15% de
la plusvalia, en lugar de hacerlo a partir de ledero de 2007 en que
tributaremos por ella al 18%, con el agravante ade, gi le podemos aplicar
coeficientes de abatimiento, si no son valores @oaes y participaciones en
lIC, cuanto mas tardemos en vender mas partelaedsalia quedara gravada

S

» ®Si una persona dependiente, con grado de depeadeesiera 0 gral
dependiente, esta pensando en enajenar su viviemoitual y generard ur
plusvalia que no queda totalmente exonerada deddidn por los coeficiente
de abatimiento, le recomendariamos que realizaseerga en 2007, ya qu
estara exenta.

D n o>

» ®Sitenemos pérdidas de 2002, este sera el ultimgpara compensarlas. Por|lo
tanto, ante la tesitura de perderlas, la recomédlagera generar ganancias,
sobre todo si las pérdidas son a mas de un afipygacomo hemos dicho, las
generadas en menos de un afio pueden compensapgntaon rendimientos.

2.6. Previsién social

En el correspondiente cuadro del apartado 4 detrediajo podemos ver que el limite

maximo de aportaciones a planes y fondos de pearsiomutualidades, planes de

prevision asegurados, asi como las aportacioness andevos sistemas, planes de
prevision social empresarial y a los seguros pasaque cubran exclusivamente el
riesgo de dependencia severa o gran dependenaiegisee para mayores de 52 afos,
ademas de que se establece un limite relativo@$él @& la suma de rendimientos del
trabajo y de actividades econdmicas.
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a aportaciones realizadas a partir del 1 de ener@087, no se beneficiara de una
reduccion del 40%, cuando se haga en forma deatapitmo hasta ahora, aunque se
podra cobrar con la periodicidad que mas convenga.

» ®Por consiguiente, la recomendacion puede ser agat@006 los limites de

aportaciéon para reducir la base liquidable de @&$teal maximo y conseguir una
mayor parte de prestacion que pueda ser reduci@slsi se percibe en forma
de capital. Incluso, los importes no reducidos @d62por insuficiencia de base
podran reducir la base de los 5 ejercicios sigagny sin tenerlos en cuenta a
efectos del limite relativo del 30%.

2.7.

Vivienda habitual

Como hemos sefalado en el cuadro recogido en gbhdpa4, el cambio en la

deduccién por adquisicion de vivienda habitual ®asen la supresion de los
coeficientes incrementados para adquisiciones dendas posteriores al 20 de enero
de 2006. Para contribuyentes que hubieran adqueidavienda antes de esa fecha se
ha previsto que los Presupuestos Generales debldEgtara 2008 regulen una
compensacion si salen perjudicados con la nuevaanor

» ®En este punto la recomendacion consistird, coma®@atros afos, en calcul

si con las cantidades invertidas en vivienda (diepsen cuenta vivienda,
importes adelantados al promotor, pagos de préstatng hasta fin de afo
todavia tenemos cuota a pagar o, al menos, no aosavdevolver todas la
retenciones y, en ese caso, invertir mas cantigad,ejemplo, amortizandp
préstamo anticipadamente, teniendo siempre enugm® el limite maximo es
9.015 euros al afio por contribuyente.

®Desde luego, si la vivienda la hemos adquiridorfiieda después del 19 de
enero de 2006, éste sera el Unico afio en el quepod aplicar coeficientes
incrementados del 25% sobre los primeros 4.507 seumor lo que
recomendamos agotar al menos ese limite, siempes tgngamos cuota
suficiente.

» ®Para casos de divorcio, separaciéon o nulidad mamiathen que uno de Igs

cényuges siga con los hijos en la que fue vividmalasitual del matrimonio, y el
otro conyuge que ya no vive alli siga pagandoleg pesible, desde 1 de enero
de 2007, también se deduzca por la vivienda elugmyjue no la habita. Para
estos casos, la recomendacion sera aplazar los piggeivienda en la medida
gue sea posible a 2007.

10
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2.8. Otras recomendaciones

La nueva Ley del IRPF suprime la regla especiavaleraciéon de operaciones socio-
sociedad, en el supuesto de socios de sociedadextadad profesional, que permite
considerar la valoracion dada por las partes caatar de mercado. A su vez, la Ley de
Medidas para la Prevencion del Fraude Fiscal nuadil Texto Refundido del
Impuesto sobre Sociedades en lo relativo a la natenaaloracion de operaciones
vinculadas, norma a la que se remite la Ley deFIREh este sentido hay que decir que
se endurece la norma al ampliarse el concepto e@adpn vinculada a las efectuadas
entre comuneros o participes de entidades sin medidad juridica con dichas
entidades, ampliandose asimismo el perimetro dauldnion a parientes de socios y
administradores hasta el tercer grado, sea pomangasidad o por afinidad, y a los
administradores de hecho.

» ®Estos cambios tienen sus consecuencias en la Rerbs socios, comuneros
y participes a los que cabe recomendar que, haslade afio, si aln no estan
en el ambito de la vinculacion y van a entrar eragtovechen para valorar e
ejercicios iniciados en 2006 como quieran las apenas que en ejercicios ¢
2007 seran vinculadas y obligatoriamente deberdorarae a precio de
mercado. El caso mas claro puede ser el de logssdeisociedades que realigen
actividades profesionales que pueden aprovechaa fiasde afio para valorar
libremente las prestaciones de trabajo o de aatiés econdmicas con |la
sociedad.

» ®También habra que revisar los préstamos sociosgaatique en los ejercicios
iniciados en 2007 habran de valorarse obligatondene valor de mercado
(ahora la Administracion puede ajustar a mercad@laracion si la tributacion
conjunta del socio y de la sociedad ha sido meworep valor dado por las
partes), con la particularidad de que los interelssocio prestamista van, |al
contrario que el resto de intereses, a la partergede la base (tributan a tarifa).

» ®0tra modificacion que habra que tener en cuentd HRPF es la supresion del
régimen especial de sociedades patrimoniales Bnpelesto sobre Sociedades.
En estas entidades, como luego explicaremos, lwplardanalizar qué conviene
mas: vender los activos en 2006 y en ese mismo ca@m 2007 repartir
dividendos o liquidarla, vender en 2007 los actives hacer nada, acogerse al
régimen transitorio para disolver o liquidar esatidades, etc.

11
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3. Minimizar la tributacion en el Impuesto sobre Saiedades

3.1. Operaciones vinculadas

» ®Ante las modificaciones en la valoracién de operas vinculadas que hemps
explicado anteriormente, prevista en la Ley de Mliaslipara la Prevencion del
Fraude Fiscal, la recomendacion ha de ser adelar2@66 las operaciones que
todavia no se califican como vinculadas y que pesarserlo a partir de 1 de
enero de 2007. En las operaciones que ya se coasidiaculadas ahora mismo
las ventajas de realizarlas en 2006 y no en ejescitituros son dos: que gl
ajuste a mercado solo se producira, en su casolapadministracion (y sin
sancidn) y que no existe obligacién de conservauchentacion relativa a la
operaciéon y su valoracion.

3.2.  Deduccién por implantacién de empresas en edtenjero

Se suprime esta deduccion en base para ejercii@iados a partir de 1 de enero de
2007.

» ®En consecuencia, la estrategia puede ser aprovetlgercicio anterior (el
altimo iniciado en 2006), incluso con una modifiéacdel ejercicio social para
poder aplicar este incentivo, siempre que estemosneproceso de toma de
participacion en una entidad extranjera.

3.3. Deducciones de la cuota

Como se ha intentado resumir en el cuadro correlspate del apartado 4.2, las
deducciones en general sufriran un proceso decec&ducon muerte anunciada. Sélo se
salvan la deduccion por empleo a trabajadores mwdlides y, aungque con cambios
significativos, la deduccién por reinversion de dfemos extraordinarios. En la

reduccion gradual de deducciones las mejores marsgla las de |+D+i con poca

disminucion del incentivo, aunque, en principigseve su supresion en 2012.

» ®La receta en relacién con estas deducciones qudissiinuido su porcentaje
para 2007 y siguientes ha de ser la de adelamtda, medida de lo posible, lgs
gastos o inversiones incentivados a ejerciciosadas en 2006 para aprovechar
el porcentaje actual. Incluso si no pudiéramoscapkl total de la deduccion ¢n
2006 por insuficiencia de cuota, siempre podremasadar el saldo pendiente a
los 4 periodos siguientes.
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La deduccion por reinversion de beneficios extrimaribs ademas de que se ve
reducida en 3 puntos porcentuales mas que la rigdudel tipo impositivo, lo que hara
gue en ejercicios iniciados en 2007 y en los sigai las plusvalias con reinversion
tributen a un tipo final del 18% en vez de que a&leB5 como ocurre ahora, sufre una
serie de modificaciones en sus requisitos:

o

Elementos transmitidos: al contrario de lo que achioy, se exigira que estén
afectos a actividades econdmicas y que lleven 1afiduncionamiento (la
norma actual sélo exige 1 afio de posesion).

Elementos en los que se reinvierte: primero, secigaeque entren en
funcionamiento en el periodo de reinversion, sie dpaste, como ahora, la
puesta a disposicion en ese plazo; segundo, stisegiarte en valores, esta
adquisicién no puede generar otro incentivo en baseota, y la deducciéon es
incompatible con la deduccion en base del 5% deldade comercio financiero
puesto de manifiesto en la adquisicidbn de acciangmrticipaciones en una
entidad extranjera. Tampoco se entendera reallaadénversion si se realiza la
adquisicion mediante operaciones entre entidademsideno grupo acogidas al
régimen de reestructuraciéon empresarial, ni cuadadquieran elementos del
activo material de una empresa del grupo si ésesmueVvo.

No se comprenden entre los valores validos panamsmision o la reinversion
los que otorguen una participacion en entidadesgeras en caso de que no
den derecho a la exencién para evitar la doble smjim, los representativos de
lIC y los que representen partes del capital deamtidad no productiva.

®Por lo tanto, parece claro que la estrategia airsegta la de transmitir en
ejercicios iniciados en 2006 los elementos patriales cuyo importe pensamos
reinvertir. De esta forma conseguiremos obtenertribatacion de la plusvali
al 15% o incluso al 10% para el tramo correspondi@anrempresas de reducida
dimensién (ERD). Si la transmision vy, por lo tafgdntegracion del beneficip
extraordinario se pospone a un ejercicio iniciadspdés de 1 de enero de 2007,
tributara al 18% o al 13 en ERD. Ademas, una veduywida la transmisién en
2006, podremos reinvertir ya en cualquier ejerca@mtro del plazo (3 afos)
porque aplicaremos el porcentaje de deduccién tegamora.

D

®Naturalmente, también interesara realizar la tr&iém en ejercicio$
iniciados en 2006 (el ejercicio de transmisién ragxda normativa aplicable a |la
deduccién) si la modificacién de requisitos queaea producir nos dejara fuera
del beneficio fiscal. Un ejemplo claro es la traigdn de elementos no afectos
gue en 2007 ya no dara derecho a deduccién. Arespecto, no deberiamos
perder de vista las ultimas interpretaciones deidaccion General de Tributgs
gue, via consultas, niegan ya la deduccién, pon@® a las reinversiones én
entidades no productivas.
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3.4. Reduccién de tipos impositivos

En ejercicios precedentes, cuando dabamos reconienda a fin de afio siempre
sugeriamos la posibilidad de posponer ingreso®m@ieps futuros o anticipar gastos
para conseguir un efecto de diferimiento del impues

» ®En esta ocasion la recomendacion de anticipar gastiferir ingresos debe
ser mas firme al tener en perspectiva una bajaddipds. Por ejemplo,
podriamos conseguir este efecto transformando engawjue tengamos a |la
vista en una venta a plazo que se imputard a megliéase realizan lo
correspondientes cobros. En el caso de una ER[2 esfrategia puede
depararnos un ahorro de 5 puntos porcentuales sbiongorte de la venta.

[72)

» ®Si tenemos bases imponibles negativas de ejeraciteriores pendientes de
compensar, la recomendacién, en principio, seliéaapstos saldos, al maximo
en 2006, ya que conseguiremos mayor ahorro fisgal 9y los dejamos pata
periodos iniciados en 2007 en que los tipos seé&nbajos.

3.5. Sociedades patrimoniales

Se suprime este régimen especial implantado en, 20€¥@dero del de sociedades
transparentes. Su caracteristica fundamental ¢dersisque la entidad divide su base,
como las personas fisicas en dos: general y e$pédcaprimera formada por
rendimientos tributa al 40% vy, la segunda, queienatlas plusvalias a mas de un afio
al 15%.

Con la supresion del régimen, estas entidades gasatributar en 2007 y siguientes
afos en régimen general 0, mas bien en casi todasbos, en el de ERD. Se prevé un
régimen transitorio para las rentas generadas @impaial y no imputadas o para
rentas ya imputadas que no se han devengado t@elérgue no quede renta sin tributar
ni rentas con doble tributacién), para las basgmiibles negativas y deducciones
pendientes (se compensan como cualesquiera otragdrylo que respecta a los
dividendos procedentes de reservas generadas mmgraal, no se integraran por los
socios personas fisicas y tendran derecho a lacdédupor doble imposicion al 50%
en los socios personas juridicas.

Ademas, se establece un régimen transitorio paas entidades para reforzar la
seguridad juridica, permitiendo que puedan disebey liquidarse difiriendo la

tributacion de las plusvalias puestas de manifiesta operacion tanto en el Impuesto
sobre Sociedades como en el municipal (impuesteessildncremento de Valor de los
Terrenos de naturaleza Urbana), y sin pagar tamppeoaciones societarias. Eso si,
para evitar planificaciones fiscales, sélo podi@rgerse al régimen de diferimiento las
entidades que hayan sido patrimoniales, ininteridamente, desde el primer periodo
impositivo iniciado en 2005 hasta su extincion.aPaplicar este régimen transitorio,
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habra que adoptar validamente el acuerdo de diéallen los primeros 6 meses del

primer periodo impositivo iniciado en 2007 y, es B meses siguientes al acuerdo,
realizar los actos necesarios para la cancelaegistral. En definitiva, las entidades

gue utilicen esta via conseguiran hacer llegabieses a los socios, en general, al valor
contable que tenian en la sociedad, quedanddladdion de las plusvalias latentes de
los mismos para el momento en que sean transmjpiolol®s socios.

Resumiendo, a estas sociedades les caben varidgdig@des: no hacer nada, con lo
gue pasaran a tributar en el impuesto societameoccualquier otra; vender bienes en
ejercicios econémicos iniciados en 2006, con lo cpeseguiran, si no estan afectos,
gue las plusvalias paguen sélo el 15%, pudiendartieplividendos a los socios
personas fisicas sin coste adicional y, si quied@glverse por el régimen especial y
acogerse al régimen transitorio pasando la progieedos bienes a los socios sin coste
(puede tenerlo de IVA o Transmisiones patrimoni@egrosas) o, incluso, transmitir
dichos bienes después del acuerdo de disoluciéeLyencaso la posible plusvalia sera
gravada al 18%.

En consecuencia, las decisiones pueden ser mwdesriy habrd que estar a cada caso
particular para encontrar la mas adecuada.

No obstante, queremos dar unas pautas para or@meste sentido:

» ®En sociedades que no han sido patrimoniales ddsgenaer ejercicio
iniciado en 2005 y que, por ello, no pueden optar @l régimen de
diferimiento, si tienen bienes con plusvalias lEsmue piensan transmitir
sera mucho mejor que lo hagan en ejercicios inidagh 2006, pagando de
esta forma el 15%, ya que si esperan al siguiesttidgo tributaran al 25
30%. Ese beneficio, como hemos dicho anteriormepte, cualquier
momento que se reparta a los socios y cualquieea sga el régime
aplicable a la sociedad que lo reparta, no seratégen el IRPF del socio
persona fisica y tendra derecho a la deducciéndpble imposicién en €
socio persona juridica.

=)

» ®Si la entidad ha vendido un bien con mas de urdefemtigliedad a plazos,
imputando la plusvalia a medida que se cobra, teresard adelantar los
cobros para imputar la mayor parte de plusvaliadipete en ejercicios
iniciados en 2006 a fin de pagar el 15% y no aB2% que correspondera
en ejercicios iniciados en 2007 y siguientes.

» ®Aunque la sociedad pueda optar por el régimen derimiento, la
transmisiéon en el ejercicio iniciado en 2006 tentraventaja sobre la
transmision en el ejercicio iniciado en 2007 (pdoi@n el que se acuerda|la
disolucion), o sobre la transmision por el socie,qde en 2006 tributara al
15% vy, en el segundo supuesto, al 18%, siemprelgs@cio no sea persona
juridica, en cuyo caso pagard en ejercicios in@sadn 2007 al 25-30%.
Respecto a esta recomendacién y la anterior, @arar gin poco de tiempo,
si el ejercicio social va con el afio natural calziposibilidad de modificarlo
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» ®Si no se tiene la intencion de vender bienes dentidad cabrian dos
estrategias: no hacer nada y pasar a tributarggmeé general o ERD, cgn
rendimientos tributando al 25-30% o disolverla pbrégimen especial. En

5
0

este Ultimo supuesto los socios pasarian a tribpdarlos rendimiento
correspondientes segun su marginal (puede llegda leh 43% y ser much
mayor que el tipo de Sociedades) con la ventajgudeante una eventual
transmision de bienes la plusvalia s6lo pagarl8%.

Si la entidad esta dedicada al arrendamiento déendas, bajo el régimen de
patrimoniales estard pagando el 20% de los rendiose ya que el tipo del 40% se
aplica a unos rendimientos reducidos a la mita@nSa| ejercicio que se inicie en 2007
tributa por el régimen especial de ERD, tributaca® puntos porcentuales mas vy, si se
reparten dividendos a los socios personas fisseagravaran al 18% sobre el exceso de
1.500 euros.

» ®Si se arriendan viviendas, la decisibn puede sesohdir la entidag
acogiéndose al régimen de diferimiento, con ellaseguiriamos, durante gl
tiempo que las alquilen los socios tras la liquidlacque los rendimientos del
alquiler tributen al 21,5% como maximo (43% del 56&6los rendimientos) Yy,
si decidiéramos vender alguna, la plusvalia pagai@el 18%.

» ®Todavia sera mejor, en el supuesto de entidadesnpatales que arriendan
viviendas, si se cumplen los requisitos (al men@sviviendas, superfici
maxima 135 m. cuadrados, etc.), acogerse al régaspacial de alquiler de
viviendas. Con ello lograremos que estos rendiragentibuten al 4,87% en
ejercicios iniciados en 2007 o al 4,5% en los adois en 2008 y siguientes (el
30% de unos rendimientos bonificados al 85%), agngego la distribucion d
dividendos pague el 18% en el socio persona fisica.

Si la sociedad alquila locales, estard tributanolma patrimonial por el 40% de los
rendimientos y pasara a hacerlo al 25-30%, grasmeébreparto de dividendos en el
socio persona fisica al 18%. Con la disolucion s8karia en mejor posicion respecto a
las plusvalias en la transmision de los locale®,ppor el contrario, el rendimiento
obtenido por el alquiler tributara al marginal nméai del socio, que puede llegar al
43%.

» ®En este caso en que el alquiler no es de vivieqms, tomar una decisign
habra que preguntarse qué vamos a hacer con kisdog qué rentas tienen lps
socios de la entidad.
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4, Cuadros que resumen los cambios normativos
4.1. IRPF
Tarifa agregada 2006 Tarifa agregada 2007
Base hasta Cuota Resto bas TipBase hasta Cuota Resto base Ti
0’00 0’00 4.161'60, 15 0,00 0,00 13.360 24
4.161'60, 624'24| 10.19592 24 17.360 4.166,4 15.000 28
14.357'52 3.071'26] 12.484'80 28 32.360 8.366,4 20.000 37
26.842'32] 6.567'00 19.975'68 37 52.360 15.766,4 En adelante 43
46.818'00 13.958'00 En adelante| 45

Tipo Base Imponible Especial

Tipo Base del Ahorro

15%

18%

Tributacién comparada de productos financieros

Productos financieros

2006

2007

Intereses de depdsitq

)8, 2 aNos= a Tarifa

obligaciones, bonos, etc. > 2 afios= 60% a Tarifa 18%
< 2 aflos= a Tarifa
Seguros 2 < x <5 afios> 60% a Tarifa 18%
> 5 afos=> 25% a Tarifa
Dividendos dx14= Tarifa—04d [(d —1500) si> 0] x 0’18

Transmision bienes y derech

6s1 afio= a Tarifa

> 1 afo=> 15%

18%

Fuente: REAF

Limites Aportaciones a Planes de Pensiones y otrsistemas de prevision

Edad Limite 2006 Limite 2007
Hasta 50 8.000 10.000
Hasta 51 8.000 12.500
Hasta 52 8.000 12.500
Hasta 53 9.250 12.500
Hasta 54 10.500 12.500
Hasta 55 11.750 12.500
Hasta 56 13.000 12.500
Hasta 57 14.250 12.500
Hasta 58 15.500 12.500
Hasta 59 16.750 12.500
Hasta 60 18.000 12.500
Hasta 61 19.250 12.500
Hasta 62 20.500 12.500
Hasta 63 21.750 12.500
Hasta 64 23.000 12.500
65 y mas 24.250 12.500
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Comparaciéon deduccién adquisicion vivienda

Adquisicion vivienda 2006 2007

Financiada 1° y 2° afio 25% de 4.507'59 15%
15% resto hasta 9.015'18

Financiada 3° afio y siguientes | 20% de 4.507'59 15%
15% resto hasta 9.015'18

Fuente: REAF

4.2. Impuesto sobre Sociedades

Comparacion de tipos impositivos

[72)

2006/ 2007|2008 y siguiente|
Régimen General 35 32,5 30
Reducida dimension Primer tramo | 30| 25 25
Segundo tramp 35 | 30 30
Explotacion yacimientos hidrocarburos 40 | 37,5 35
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Calendario de deducciones en el Impuesto sobre Sedades

Afios [TipoTERD|Bon.ex.cing| G(I+D)G(1+D)+|I(I+D)|i Un|i [TIC |[Exp |BIC|Cine | Lib|Trans|l.D.|Gua | MA|FP |FP+| TM | DR D.Pre.Sog.
2006 35 30-35 99 30 20 10 1510 15 25 15 20 5 10 10 10 10 5 10 6.00d 20 10
200732,5 25-30 87 27 18 9 13 9 12 12 14 18 5 8 8 8 8 4 § 6.00014,5-12 8
2008 30 25-3d 75 25 17, 8 12 8 9 9 12 15 4 6] 6/ 6 6 3 6 6.000 12 6
2009 30 25-3d 62 25 17, 8 12 8 6 6 10 13 4 4 4 4 4 2 4 6.00C 12 4
2010 30 25-3d 50 25 17, 8 12 8 3 3 8§ 10 3 2 20 2 2 1 2 6.00(¢ 12 2
2011 30 25-3d 38 25 17, 8 12 8 0 0O 6 8 2 0 0 0 O 0 0 6.00d 12 0
2012 30 25-3d 25 0 0 0 0 O O 0o 4 5 2 0O O 0 O 0 0 6.00d 12 0
2013 30 25-3d 13 0 0 0 0 O 0 0 2 3 1 0 0 0 O 0 0 6.00d 12 0
2014 30 25-30 0 0 0 0 0 O 0O 0 O 0 O 0 0 0 O 0 0 6.00d 12 0

Fuente: REAF

TERD: Tipo empresas de reduccion dimension Lib: Inversiones en edicién de libros

Bon. ex. cine: Bonificacion rentas reinvertidas de actividad etguora de Trans: Sistemas navegacion en transporte

producciones I.D.: Inversiones para Discapacitados en transportes

cinematograéficas, libros, etc. Gua: Por guarderias

G (1+D): Gastos de | + D MA: Medioambientales

G (I+D) +: Exceso de gastos de I+D respecto a periodo anteri FP: Formacion profesional

i Un: Innovacion a través de Universidades FP +: Excesos de gastos F.P.

TIC : Deduccion tecnologias informacion y comunicacion TM: Empleo trabajadores minusvalidos

Exp: Exportacion. Para el establecimiento y explotadémuna red de distribucion nDR: Reinversion de beneficios extraordinarios sol@pagimen general, para el resto

se aplicara esta deduccion a partir del 21-06-2B@8olucion 1/2006 DGT) ver cuadro anterior.

BIC: Bienes de interés cultural D.Pre. Soc Prevision social

Cine: Inversiones en producciones audiovisuales

* Se autoriza al Gobierno a bonificar las cotizae®por el personal investigador
dedicado

a |I+D+i, siendo incompatible esta bonificacion tamdeducciones en cuota
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Deduccion por reinversion de beneficios extraordindgos

06| 07 | 08| 06 07 08 | 06 07 | 08/06|07|08|06|07|08
Tipo de gravamen 4B7,5| 35| 30-35| 25-30| 25-30] 35| 32,5| 30| 25| 25| 25| 20| 20| 20
Tipo deduccion 2519'5|17| 20 12 12 2014,5/12)10|7 |7 |5| 2] 2

Fuente: REAF
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